
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
フ
ァ
イ

ナ
ン
シ
ャ
ル
・
グ
ル
ー
プ

（
P
F
G
）
は
1
8
7
9
年

の
設
立
で
、
米
国
ア
イ
オ
ワ

州
デ
モ
イ
ン
に
本
社
を
置

き
、
保
険
年
金
資
産
運
用
を

中
心
に
ビ
ジ
ネ
ス
を
展
開
す

る
総
合
金
融
機
関
。
同
グ
ル

ー
プ
は
保
険
部
門
の
割
合
が

少
な
く
、
団
体
・
退
職
年
金

の
運
用
に
軸
足
を
置
く
。

カ
国
で
事
業
を
展
開

15
し
、
P
G
I
と
し
て
7
拠

点
、
日
本
で
は
P
G
I
の
1

拠
点
と
し
て
東
京
で
活
動
し

て
い
る
。

P
G
I
は
総
額
約
2
3
2

4
億
米
㌦
（
約

兆
円
、
2

19

0
1
0
年

月
末
、
1
米
㌦

12

＝

・
1
0
5
円
換
算
、
以

81
下
同
じ
）
の
資
産
を
運
用

し
、
米
国
の
資
産
残
高
上
位

の
年
金
ス
ポ
ン
サ
ー
の
う

25ち

ス
ポ
ン
サ
ー
、
全
世
界

13
の
資
産
残
高
上
位

の
年
金

25

と
ソ
ブ
リ
ン
・
ウ
ェ
ル
ス
・

フ
ァ
ン
ド
の
う
ち

基
金
か

10

ら
受
託
を
受
け
て
い
る
。
資

産
ク
ラ
ス
は
債
券
が
全
体
の

％
、
株
式
が

％
、
不
動

54

31

産
が

％
を
占
め
、
顧
客
タ

15

イ
プ
は
、
米
国
非
課
税
顧
客

（
D
C
・
D
B
）
が

％
、

60

米
国
課
税
顧
客
が

％
、
米

28

国
以
外
の
顧
客
が

％
の
構

12

成
だ
が
、
特
に
米
国
以
外
の

顧
客
が
増
加
し
て
い
る
。

同
社
は
、
生
保
の
投
資
部

門
か
ら
ス
タ
ー
ト
し
、
2
0

0
6
年
に
運
用
資
産
総
額
が

2
0
0
0
億
㌦
（
約

兆
2

16

0
0
0
億
円
）
に
達
し
た
。

そ
の
間
、
自
前
の
運
用
戦
略

に
加
え
、
戦
略
特
化
型
運
用

会
社
の
買
収
に
よ
り
幅
広
い

運
用
戦
略
を
提
供
す
る
ブ
テ

ィ
ッ
ク
・
モ
デ
ル
に
移
行
し

た
。同

戦
略
に
沿
っ
て
、
自
前

の
ブ
テ
ィ
ッ
ク
部
門
を
7
部

門
、
買
収
し
た
ブ
テ
ィ
ッ
ク

会
社
を
7
社
、
合
弁
会
社
1

社
を
有
し
、
顧
客
の
ニ
ー
ズ

に
合
わ
せ
て
運
用
戦
略
を
提

供
し
て
い
る
。
そ
う
し
た
マ

ル
チ
・
ブ
テ
ィ
ッ
ク
戦
略
に

は
、
グ
ロ
ー
バ
ル
に
展
開
可

能
な
大
企
業
と
し
て
の
強
み

と
ユ
ニ
ー
ク
で
独
立
し
た
運

用
ブ
テ
ィ
ッ
ク
の
強
み
を
兼

ね
備
え
る
意
味
が
あ
る
。

保
険
関
連
の
資
産
運
用
の

総
額
は
6
6
6
億
米
㌦
（
約

5
兆
4
0
0
0
億
円
、
P
F

G
以
外
の
保
険
会
社
顧
客
20

社
の
資
産

億
米
㌦
〈
約
3

43

5
0
0
億
円
〉
を
含
む
）
。

プ
リ
ン
シ
パ
ル
生
保
、
同
社

以
外
の
生
保
、
損
保
、
再
保

険
な
ど
を
顧
客
に
抱
え
、
コ

ア
運
用
、
単
独
運
用
、
マ
ン

デ
ー
ト
（
企
業
が
株
式
発
行

で
資
金
調
達
す
る
際
の
業
務

受
託
）
の
実
績
が
あ
る
。
ま

た
、
保
険
会
社
資
産
向
け

に
、
リ
ス
ク
調
整
後
の
税
引

き
後
利
回
り
、
あ
る
い
は
ト

ー
タ
ル
・
リ
タ
ー
ン
を
最
大

化
す
る
た
め
の
投
資
プ
ロ
セ

ス
、
運
用
報
告
や
経
理
サ
ポ

ー
ト
な
ど
の
サ
ー
ビ
ス
を
提

供
し
て
い
る
。

運
用
目
的
と
し
て
、
リ
ス

ク
調
整
リ
タ
ー
ン
の
最
適

化
、
強
靭
（
き
ょ
う
じ
ん
）

で
高
品
質
な
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ

オ
の
管
理
維
持
、
資
産
ク
ラ
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ス
、
地
域
、
業
種
と
ク
レ
ジ

ッ
ト
の
分
散
、
A
L
M
戦
略

と
A
L
M
管
理
を
挙
げ
る
。

運
用
戦
略
は
、
リ
ス
ク
を

管
理
し
な
が
ら
業
種
、
地

域
、
資
産
タ
イ
プ
や
個
々
の

貸
し
出
し
別
に
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
管
理
を
行
い
、
保
険
会

社
の
負
債
に
対
応
し
た
管
理

を
行
う
。
規
律
と
流
動
性
に

加
え
、
証
券
な
ど
の
運
用
資

産
を
償
還
ま
で
保
有
す
る
こ

と
が
で
き
、
保
険
会
社
な
ど

規
制
業
種
で
も
資
産
の
品
質

と
分
散
要
件
に
応
じ
た
投
資

を
行
う
。
ま
た
、
問
題
の
あ

る
セ
ク
タ
ー
内
の
銘
柄
を
厳

重
に
監
視
し
、
全
保
有
銘
柄

を
積
極
的
に
管
理
す
る
こ
と

を
心
掛
け
て
い
る
。

リ
ス
ク
管
理
の
考
え
方
と

し
て
、
運
用
の
目
的
と
制
約

を
統
合
し
て
カ
ス
タ
ム
・
ベ

ン
チ
マ
ー
ク
を
設
定
。
潜
在

リ
ス
ク
の
定
量
化
の
た
め
の

シ
ナ
リ
オ
分
析
の
モ
デ
リ
ン

グ
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
リ
ス
ク

の
管
理
、
金
利
リ
ス
ク
の
管

理
、
流
動
性
リ
ス
ク
の
特
定

と
管
理
を
行
っ
て
い
る
。

日
本
で
は
プ
リ
ン
シ
パ
ル

・
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
ベ
ス

タ
ー
ズ
㈱
と
し
て

年
に
設

06

立
。

年
に
企
業
年
金
基

08

金
、
厚
生
年
金
基
金
か
ら
初

受
託
。

年
に
国
内
年
金
受

09

託
残
高
が
1
0
0
0
億
円
を

超
え
た
。
昨
年

月
末
現
在

12

で
国
内
年
金
か
ら
7
件
（
1

2
2
8
億
円
）
、
海
外
顧
客

か
ら

件
（
2
2
1
0
億

12

円
）
を
受
託
し
て
い
る
。

板
垣
氏
は
「
国
内
年
金
向

け
マ
ン
デ
ー
ト
や
、
得
意
分

野
を
生
か
し
て
大
手
投
資
信

託
会
社
か
ら
の
運
用
の
再
受

託
な
ど
の
サ
ー
ビ
ス
を
今
後

の
柱
に
し
た
い
」
と
話
す
。

震
災
後
の
投
資
環
境
に
つ

い
て
板
垣
氏
は
「
保
険
会
社

の
運
用
（
収
益
性
、
安
全

性
、
公
共
性
、
換
金
性
）
は

円
建
て
、
国
内
発
行
の
割
合

が
高
い
が
、
安
全
性
を
求
め

る
た
め
に
は
分
散
投
資
が
有

効
だ
。
P
G
I
に
は
日
本
で

は
馴
染
み
の
な
い
面
白
い
ア

セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
（
資
産
）
が

あ
る
。
投
資
を
通
じ
て
日
本

の
保
険
会
社
の
分
散
投
資
の

一
助
を
担
い
た
い
」
と
強
調

す
る
。

ま
た
、
投
資
環
境
に
つ
い

て
は
「
グ
ロ
ー
バ
ル
に
は
こ

の
2
、
3
年
は
景
気
が
よ

く
、
米
国
や
新
興
国
な
ど
の

株
式
や
不
動
産
も
よ
い
。
一

方
、
国
内
で
は
長
い
成
熟
期

間
に
入
り
、
債
務
の
拡
大
や

増
税
の
可
能
性
な
ど
が
心
理

面
に
与
え
る
影
響
も
あ
り
、

そ
の
部
分
も
投
資
環
境
の
変

化
と
考
え
て
い
る
。
財
政
が

逼
迫
（
ひ
っ
ぱ
く
）
し
て
く

る
と
円
安
の
可
能
性
が
あ

る
。
前
提
条
件
が
解
消
さ
れ

れ
ば
、
株
式
は
内
需
で
は
な

く
外
需
に
期
待
が
持
て
る
。

今
後
の
投
資
は
国
内
だ
け
で

は
な
く
海
外
の
分
散
投
資
や

通
貨
も
含
め
て
し
て
い
く
こ

と
が
大
事
だ
。
イ
ン
カ
ム
の

出
る
も
の
で
予
定
利
率
を
上

回
る
も
の
に
分
散
投
資
を
す

る
必
要
が
あ
る
」
と
言
う
。

年
金
資
金
運
用
に
定
評
が
あ
る
プ
リ
ン
シ
パ
ル
・
グ
ロ
ー
バ
ル
・
イ
ン
ベ
ス
タ
ー

ズ
（
P
G
I
）
は
、
日
本
で
事
業
を
開
始
し
て
約
4
年
に
な
る
。
順
調
に
発
展
す
る

同
社
の
概
要
や
こ
れ
か
ら
の
活
動
に
つ
い
て
板
垣
均
社
長
＝
写
真
＝
に
聞
い
た
。
板

垣
氏
は
「
生
保
が
ど
の
よ
う
な
運
用
を
行
い
、
ど
の
よ
う
な
レ
ポ
ー
テ
ィ
ン
グ
を
望

ん
で
い
る
の
か
経
験
を
通
し
て
熟
知
し
て
い
る
。
生
保
会
社
出
身
の
強
み
を
生
か
し

て
運
用
を
提
案
し
た
い
」
と
強
調
し
た
。

プリンシパル・グローバル・インベスターズ

生生保資産運用の強みを生か生保資産運用の強みを生かすす

日
本
で
の
発
展
と
こ
れ
か
ら
の
活
動
を
聞
く

板垣均社長

米
国
か
ら
グ
ロ
ー

バ
ル
展
開
へ

米
国
以
外
の
顧
客

が
増
加

マ
ル
チ
・
ブ
テ
ィ

ッ
ク
戦
略
で
幅
広

い
運
用
が
可
能
に

資
産
運
用
の
総
額

は
6
6
6
億
米
㌦

得
意
分
野
を
生
か

し
た
サ
ー
ビ
ス
を

今
後
の
柱
に

今
こ
そ
分
散
投
資

が
必
要


